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ບ ດຄັດຫຍໍົ້ 

ການສຶກສາຄົໍ້ນຄວ້າກ່ຽວກັບປັດໄຈທີົ່ມີຄວາມສ່ຽງຕໍົ່ຜົນການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດ ໃນ 
ສປປ ລາວ ຈຸດປະສົງເພ ົ່ອວິເຄາະປັດໄຈຄວາມສ່ຽງທີົ່ມີຜົນໃນການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດໃນ ສປປ 
ລາວ ທີົ່ໃຊ້ເຂົໍ້າໃນການສຶກສາຄົໍ້ນຄວ້າໃນຄັໍ້ງນີໍ້ ໂດຍນໍາໃຊ້ການວິເຄາະແບບນໍາໃຊ້ສົມຜົນຖົດຖອຍຂອງຂໍໍ້ມູນໄຂ່ວ
ຕາມອະນຸກົມເວລາ (Panel ordered logit Regression) ຂໍໍ້ມູນຂອງທະນາຄານດຽວກັນໃນຫຼາຍປີ ໂດຍໄດ້
ສັງລວມເປັນຂໍໍ້ມູນລາຍປີ ແຕ່ປີ 2020 – 2024 ຜ່ານໂປຣແກຣມ Excel, ນໍາໃຊ້ STATA 17 ໃນການຄາດ
ຄະເນ. ຜົນການສຶກສາຄົໍ້ນຄວ້າພົບວ່າ: ສະພາບເງິນກູ້ທັງໝົດ ແລະ ຊັບສິນທັງໝົດ ແຕ່ປີ 2020 – 2024 ແມ່ນ
ເພີົ່ມຂຶໍ້ນໃນແຕ່ລະປີ ເຊິົ່ງເຫັນວ່າ ທະນາຄານທຸລະກິດກໍົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ການດໍາເນີນງານນັບມ ໍ້ນັບສູງຂຶໍ້ນ ເນ ົ່ອງຈາກ
ວ່າ ຊັບສິນຫັຼກຂອງທະນາຄານແມ່ນໄດ້ຈາກການປ່ອຍເງິນກູ້ເປັນສ່ວນໃຫຍ່ ຈຶົ່ງເຮັດໃຫ້ມີຄວາມສ່ຽງຕໍົ່ຜົນການດໍາ
ເນີນງານສູງ ຖ້າຫາກວ່າລູກຄ້າເງິນກູ້ບໍົ່ສາມາດຊໍາລະໃຫ້ທະນາຄານໄດ້. ໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກ NPL ແລະ ອັດຕາ
ຜົນຕອບແທນຕໍົ່ທຶນຂອງ ທທກ ROE ແຕ່ປີ 2020 – 2024 ແມ່ນຢູ່ໃນລະດັບຄວາມສ່ຽງຕໍົ່າ ເນ ົ່ອງຈາກວ່າ ທົົ່ວ
ລະບົບທະນາຄານສາມາດປະຕິບັດອັດຕາສ່ວນ NPL ແລະ ROE ໄດ້ໃນລະດັບດີພໍສົມຄວນ ຈຶົ່ງບໍົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່
ຜົນການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານຫຼາຍ.ໃນສ່ວນຂອງວິເຄາະບັນດາຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະທີົ່ມີຄວາມສໍາພັນທາງດ້ານ
ສະຖິຕິໃນການສ ກສາຄັໍ້ງນີໍ້ ເຫັນວ່າ ມີ 04 ຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະ ເປັນຕົວປ່ຽນທີົ່ມີລະດັບຄວາມໝາຍສໍາຄັນທາງ
ສະຖິຕິທີົ່ສົົ່ງຜົນຕໍົ່ປັດໄຈກໍານົດຄວາມສ່ຽງດ້ານການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດໃນ ສປປ ລາວ ເຊິົ່ງໃນ 04 
ຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະປະກອບມີ:  ໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກຕໍົ່ລາຍຮັບທັງໝົດ nplr ແມ່ນມີຄວາມສໍາພັນໃນທິດທາງ
ກົງກັນຂ້າມກັບການກໍານົດຄວາມສ່ຽງການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດ ເຊິົ່ງມີທ່າອ່ຽງທີົ່ຖ ກຈັດໃນກຸ່ມທີົ່ມີ
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ຜົນກະທົບຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງລະດັບຕໍົ່າ ປະມານ 0.70% ;  ອັດຕາສ່ວນຜົນຕອບແທນຕໍົ່ທຶນ roe ແມ່ນມີຄວາມສໍາ
ພັນໃນທິດທາງດຽວກັນກັບການກໍານົດຄວາມສ່ຽງການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດ ເຊິົ່ງມີທ່າອ່ຽງທີົ່ຖ ກຈັດ
ໃນກຸ່ມທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງລະດັບຕໍົ່າ ປະມານ 1.71%;   ທະນາຄານທຸລະກິດລັດ soe ແມ່ນມີທ່າອ່ຽງ
ທີົ່ຖ ກຈັດໃນກຸ່ມທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງລະດັບຕໍົ່າ ປະມານ 16.98% ແລະ  ທະນາຄານທຸລະກິດຮ່ວມທຶນ 
jb ແມ່ນມີທ່າອ່ຽງທີົ່ຖ ກຈັດໃນກຸ່ມທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງລະດັບຕໍົ່າ ປະມານ 4.90% 

ABSTRACT 

This study examines the factors influencing operational risk and their effects on the 

performance of commercial banks in the Lao People’s Democratic Republic (Lao PDR). The 

primary objective is to identify and analyze the determinants of operational risk using panel 

data from 32 commercial banks over the period 2020–2024. Secondary data were obtained from 

the official websites of the Bank of the Lao PDR and individual commercial banks, aggregated 

into annual observations, and analyzed using Panel Logit Regression. Data processing and 

estimation were conducted using Microsoft Excel and STATA 17. The results indicate that total 

loans and total assets of commercial banks increased steadily between 2020 and 2024, 

highlighting a growing exposure to operational risk. Given that loans constitute the core assets 

of banks, the inability of borrowers to fulfill their obligations may elevate operational risk. 

Despite this, the Non-Performing Loans (NPL) ratio and Return on Equity (ROE) remained 

within acceptable thresholds, suggesting that the banking sector has effectively managed these 

risk components, thereby limiting the impact on overall operational performance. Of the nine 

independent variables examined, four were found to have statistically significant effects on 

operational risk. These include: (1) nplr ratio, exhibiting a low-risk impact of approximately 

0.70%; (2) ROE, with a modest positive association of about 1.71%; (3) state-owned 

commercial banks (SOEs), associated with a low operational risk impact of 16.98%; and (4) 

joint-venture banks (JBs), with a low-risk impact of 4.90%. The remaining five variables were 

not statistically significant. 

Keywords: Operational risk, commercial banks, Lao PDR, panel logit regression, non-

performing loans, return on equity. 

I. ພາກສະເໜີ 
ເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ກໍາລັງພົບກັບຄວາມທ້າທາຍ ແລະ ຄວາມບໍ ົ່ແນ່ນອນຂອງສະພາບ

ເສດຖະກິດໂລກທີົ່ເກີດຈາກປັດໄຈທ້າທາຍພາຍໃນ ແລະ ຕ່າງປະເທດ ເປັນຕົໍ້ນ ຈາກການເພີົ່ມຂຶໍ້ນຢ່າງກ້າວກະໂດດ
ຂອງອັດຕາເງິນເຟີໍ້ຂອງຫຼາຍປະເທດ ແລະ ການປັບຂຶໍ້ນອັດຕາດອກເບ້ຍຂອງທະນາຄານກາງໃນຫຼາຍປະເທດ ສົົ່ງຜົນ
ເຮັດໃຫ້ເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ໄດ້ຮັບຜົນກະທົບທາງກົງ ເນ ົ່ອງຈາກເສດຖະກິດພາຍໃນປະເທດມີຄວາມ
ບອບບາງ ສາເຫດຈາກສະພາບເສດຖະກິດຂອງລາວແມ່ນເພິົ່ງພາການນໍາເຂົໍ້າສິນຄ້າເປັນຫຼັກ, ພັນທະການຊໍາລະໜີໍ້
ສິນຕໍົ່ຕ່າງປະເທດທີົ່ຍັງຢູ່ໃນລະດັບສູງ ແລະ ການສະໜອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດຂອງລະບົບທະນາຄານຍັງບໍົ່ສົມຄູ່ກັບ
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ຄວາມຕ້ອງການເຮັດໃຫ້ກາຍເປັນແຮງກົດດັນຕໍົ່ການອ່ອນຄ່າຂອງສະກຸນເງິນກີບທຽບກັບເງິນຕາຕ່າງປະເທດໂດຍ
ສະເພາະໄດ້ສົົ່ງຜ່ານໄປສູ່ອັດຕາເງິນເຟີໍ້ທີົ່ສູງຂຶໍ້ນໃນລະດັບສະເລ່ຍ 25,35%ໃນປີ 2024. 

ເພ ົ່ອຮັບມ ກັບສະພາບຄວາມບໍົ່ແນ່ນອນ ແລະ ຫຼຸດຜ່ອນຜົນກະທົບໂດຍກົງຕໍົ່ກັບການດໍາລົງຊິວິດຂອງ
ປະຊາຊົນພາຍໃນປະເທດຄຽງຄູ່ກັບວາລະແຫ່ງຊາດໃນການບັນລຸເປົໍ້າໝາຍວ່າດ້ວຍການແກ້ໄຂຄວາມຫຍຸ້ງຍາກ
ດ້ານເສດຖະກິດ-ການເງິນໃຫ້ປະກົດຜົນເປັນຈິງ ແລະ ເພ ົ່ອຮັກສາສະຖຽນລະພາບດ້ານການເງິນ-ເງິນຕາແຫ່ງຊາດ 
ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ໄດ້ຈັດຕັໍ້ງປະຕິບັດເຄ ົ່ອງມ ນະໂຍບາຍເງິນຕາ ເປັນຕົໍ້ນແມ່ນການປັບຂຶໍ້ນອັດຕາດອກ
ເບ້ຍພ ໍ້ນຖານ ປັບຈາກ 9.5% ມາເປັນ 9%, ໄດ້ອອກຈໍາໜ່າຍພັນທະບັດທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ສະກຸນເງິນ
ກີບ ແລະ ໄດ້ຂະຫຍາຍຂອບອັດຕາແລກປ່ຽນລະຫວ່າງສະກຸນເງິນກີບກັບເງິນໂດລາທຽບໃສ່ອັດຕາອ້າງອີງປະຈໍາ
ວັນຂອງທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ຈາກ ±7% ມາເປັນ ±6.5% ສໍາລັບທະນາຄານທຸລະກິດ (ທະນາຄານແຫ່ງ 
ສປປ ລາວ, 2025). ນອກຈາກນີໍ້, ໄດ້ສໍາເລັດການປັບປຸງກົດ ໝາຍວ່າດ້ວຍການຄຸ້ມຄອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດ ແລະ 
ໄດ້ສ້າງຕັໍ້ງໜ່ວຍງານໃໝ່ຂຶໍ້ນມາຮັບຜິດຊອບວຽກງານດັົ່ງກ່າວ ກໍົ່ຄ ກົມຄຸ້ມຄອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດ ເພ ົ່ອທີົ່ຈະມາ
ຊ່ວຍເຮັດໃຫ້ລະບົບເສດຖະກິດເປັນໄປຕາມແຜນທີົ່ວາງໄວ້, ສຸມໃສ່ສ້າງເງ ົ່ອນໄຂໃຫ້ທະນາຄານທຸລະກິດສະໜອງ
ເງິນຕາຕ່າງປະເທດໃຫ້ແກ່ການນໍາເຂົໍ້າສິນຄ້າບູລິມະສິດ, ສຸມໃສ່ສ້າງຄວາມເຊ ົ່ອ  ໝັໍ້ນຕໍົ່ລະບົບທະນາຄານ ແລະ ສະ
ຖາບັນການເງິນໃນຮູບແບບຕ່າງໆ. ມາຮອດປະຈຸບັນທະນາຄານທຸລະກິດທັງໝົດມີ ຈໍານວນ 35 ແຫ່ງ (ຫຼຸດລົງ 08 
ທະນາຄານ ເນ ົ່ອງຈາກໄດ້ສໍາເລັດການຍຸບເລີກທະນາຄານດ້ວຍຄວາມສະໝັກໃຈ) ເຊິົ່ງປະກອບມີ: ທະນາຄານ
ທຸລະກິດລັດ ຈໍານວນ 01 ແຫ່ງ, ທະນາຄານສະເພາະກິດ ຈໍານວນ 02 ແຫ່ງ, ທະນາຄານລັດຮ່ວມທຶນ ຈໍານວນ 
05 ແຫ່ງ, ທະນາຄານເອກະຊົນ ຈໍານວນ 07 ແຫ່ງ, ທະນາຄານທຸລະກິດທີົ່ເປັນບໍລິສັດລູກຂອງທະນາຄານ
ຕ່າງປະເທດ ຈໍານວນ 09 ແຫ່ງ ແລະ ສາຂາທະນາຄານທຸລະກິດຕ່າງປະເທດ ຈໍານວນ 12 ແຫ່ງ. ພ້ອມດຽວກັນນັໍ້ນ
, ສາຂາທະນາຄານທຸລະກິດໃນຂອບເຂດທົົ່ວປະເທດມີ ຈໍານວນ 125 ແຫ່ງ, ໜ່ວຍບໍລິການ ຈໍານວນ 558 ໜ່ວຍ, 
ໜ່ວຍແລກປ່ຽນ ຈໍານວນ 35 ໜ່ວຍ, ຕູ້ ATM ຈໍານວນ 1.530 ຕູ້ ແລະ ມີບັດ ATM ຈໍານວນ 2.430.059 
ບັດ. (ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ, 2024). 

ການທີົ່ເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ຈະຂັບເຄ ົ່ອນລະບົບເສດຖະກິດໃຫ້ມີຄວາມສະຖຽນລະພາບ ກົນ
ໄກທີົ່ສໍາຄັນກໍົ່ຄ : ລະບົບສະຖາບັນການເງິນ ໂດຍສະເພາະ ລະບົບການຄຸ້ມຄອງທະນາຄານທຸລະກິດ ທີົ່ທະນາຄານ
ແຫ່ງ ສປປ ລາວ ຕ້ອງໄດ້ເອົາໃຈໃສ່ ແລະ ປະຄັບປະຄອງບັນດາທະນາຄານທຸລະກິດໃຫ້ໄດ້ໃນຍາມເກີດເຫດການ
ວິກິດ ເຊິົ່ງເຫດຜົນທີົ່ລັດຖະບານຕ້ອງປະຄັບປະຄອງທະນາຄານທຸລະກິດໄວ້ກໍົ່ເພາະວ່າ: ລະບົບທະນາຄານທຸລະກິດ
ປຽບດັົ່ງທໍົ່ສົົ່ງນໍໍ້າທີົ່ຫຼ ົ່ລ້ຽງ ເສດຖະກິດໃຫ້ມີຊີວິດ ຖ້າຫາກວ່າທໍົ່ສົົ່ງນໍໍ້າດັົ່ງກ່າວມີຄວາມເສຍຫາຍ ຫຼ  ມີນໍໍ້າພໍົ່ພຽງພໍ ຈະ
ບໍົ່ສາມາດສົົ່ງນໍໍ້າໄປໃຫ້ຜູ້ທີົ່ຕ້ອງການໄດ້ ກໍົ່ປຽບເໜ ອນກັບລະບົບທະນາຄານທີົ່ມີການຊໍາລະສະສາງ, ໃຫ້ສິນເຊ ົ່ອ, 
ຝາກເງິນ ແລະ ອ ົ່ນໆ ອາດຈະລົໍ້ມໝົດ ທີົ່ຮ້າຍແຮງໄປກວ່ານັໍ້ນກໍົ່ຄ ສົ ົ່ງຜົນເຮັດໃຫ້ເສດຖະກິດລົໍ້ມແບບຮຸນແຮງ 
ແລະ ກັບມາຟ ໍ້ນໂຕໄດ້ຍາກ ສາເຫດທີົ່ເປັນແບບນີໍ້ກໍົ່ຄ  : ລະບົບທະນາຄານ ມັກຈະອ່ອນໄຫວໄປຕາມການເໜັງຕີງ
ຂອງເສດຖະກິດ ແລະ ອີກມູມໜຶົ່ງຂອງທະນາຄານກໍົ່ຄ : ທະນາຄານຮັບເງິນຝາກຈາກລູກຄ້າ ແລະ ລູກຄ້າກໍົ່ສາມາດ
ຂໍເງິນຄ ນໄດ້ຕະຫຼອດເວລາ ຖ້າທະນາຄານນໍາເງິນດັົ່ງກ່າວໄປລົງທຶນ ຫຼ  ປ່ອຍກູ້ໃຫ້ສິນເຊ ົ່ອ ໃນໄລຍະກາງ - ຍາວ 
ເຮັດໃຫ້ບໍົ່ສາມາດຮຽກເກັບຄ ນໄດ້ທັນທີົ່. ດັົ່ງນັໍ້ນ, ທະນາຄານຈະຕ້ອງບໍລິຫານ ແລະ ຈັດການແນວໃດຕໍົ່ກັບຄວາມ
ສ່ຽງທີົ່ຈະເກີດຂຶໍ້ນ ເພ ົ່ອບໍົ່ໃຫ້ເກີດເຫດການທີົ່ເຮັດໃຫ້ປະຊາຊົນ ຫຼ  ລູກຄ້າຂອງທະນາຄານຕ ົ່ນຕົກໃຈ ແລ້ວພາກັນ
ຮຽກເງິນຄ ນພ້ອມໆກັນ ຈົນເຮັດໃຫ້ລະບົບທະນາຄານພົບກັບຄວາມເສຍຫາຍໄດ້. 

ເຖິງຢ່າງໃດກໍົ່ຕາມ, ທະນາຄານທຸລະກິດກໍົ່ມັກຊອກຫາຜະລິດຕະພັນໃໝ່ໆ ເພ ົ່ອເປັນການເພີົ່ມລາຍໄດ້
ໃຫ້ທະນາຄານ ໂດຍສະເພາະ ຖ້າກໍານົດອັດຕາດອກເບ້ຍຫຼຸດລົງຕໍົ່າເປັນເວລາດົນນານ ອາດເຮັດໃຫ້ທະນາຄານທຸລະ
ກິດບໍົ່ມີກໍາໄລ ເພ ົ່ອຊອກຫາຜົນຕອບແທນ ແລະ ຜົນກໍາໄລທີົ່ສູງກວ່າ ເມ ົ່ອໄດ້ຮັບຜົນຕອບແທນທີົ່ສູງຂຶໍ້ນ ແນ່ນອນ
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ວ່າ: ທະນາຄານກໍົ່ຕ້ອງຮັບພາລະຄວາມສ່ຽງທີົ່ຈະເກີດຂຶໍ້ນ ເຊິົ່ງການຈັດການຄວາມສ່ຽງຖ ເປັນເລ ົ່ອງທີົ່ສໍາຄັນຢ່າງຍິົ່ງ
ສໍາລັບທະນາຄານ ໂດຍສະເພາະຄວາມສ່ຽງທີົ່ສົ ົ່ງຜົນກະທົບຕໍ ົ່ການດໍາເນີນງານ ເພາະການດໍາເນີນງານຂອງ
ທະນາຄານຂ້ອນຂ້າງເປັນວຽກທີົ່ລະອຽດອ່ອນ ແລະ ຕ້ອງປະຕິບັດຢ່າງຕໍົ່ເນ ົ່ອງ. ສະນັໍ້ນ, ການບໍລິຫານຈັດການ
ຄວາມສ່ຽງ ທະນາຄານຕ້ອງປະຕິບັດຢ່າງຮອບຄອບ ເພ ົ່ອເຮັດໃຫ້ການດໍາເນີນງານມີຄວາມໝັໍ້ນຄົງ ແລະ ປອດໄພ 
ເຊິົ່ງຄວາມສ່ຽງທີົ່ທະນາຄານຕ້ອງພົບກໍົ່ຄ : (1) ຄວາມສ່ຽງທີົ່ກ່ຽວກັບການປ່ຽນແປງອັດຕາດອກເບ້ຍ, (2) ຄວາມ
ສ່ຽງທີົ່ກ່ຽວກັບເງິນໃຫ້ກູ້ ແລະ ເງິນຝາກ, (3) ຄວາມສ່ຽງຈາກການລະເມີດຄວາມເປັນສ່ວນຕົວ, (4) ຄວາມສ່ຽງທີົ່
ກ່ຽວກັບເຫດການຕ່າງໆທີົ່ອາດຈະເກີດຂຶໍ້ນເວລາດໍາເນີນງານ, (5) ຄວາມສ່ຽງທີົ່ກ່ຽວກັບຄວາມບໍົ່ສະຖຽນລະພາບ
ຂອງເສດຖະກິດ ແລະ (6) ຄວາມສ່ຽງທີົ່ກ່ຽວກັບການປະຕິບັດລະບຽບກົດໝາຍ ແລະ ຂໍໍ້ບັງຄັບຕ່າງໆ. ຍ້ອນເຫັນ
ເຖິງສະພາບຄວາມຈໍາເປັນ, ທາງທີົ່ມງານຄົໍ້ນຄວ້າຈຶົ່ງມີຄວາມສົນໃຈ ໃນການສຶກສາຫົວຂໍໍ້: ‘ ‘  ປັດໄຈກໍານົດຄວາມ
ສ່ຽງຜົນການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດໃນ ສປປ ລາວ ’ ’  ເພ ົ່ອຈະສາມາດຄົໍ້ນຄວ້າເຂົໍ້າເຖິງສະພາບການ
ປະຕິບັດງານຕົວຈິງ, ໄດ້ຮັບຮູ້ ແລະ ປະເມີນແນວທາງໃນການປະຕິບັດຕົວຈິງເພ ົ່ອເປັນຂໍໍ້ມູນທີົ່ສາມາດນໍາໄປປັບໃຊ້
ເຂົໍ້າໃນການວາງແຜນ, ການຮັບມ ກັບສິົ່ງທີົ່ຈະເກີດຂຶໍ້ນ ແລະ ການກ ານົດຄວາມສ່ຽງທີົ່ມີຜົນຕໍົ່ການປະຕິບັດງານ
ຂອງລະບົບທະນາຄານ ໃນ ສປປ ລາວ ກໍົ່ໃຫ້ເກີດປະສິດທິພາບສູງສຸດໃນອະນາຄົດ.  

ຈຸດປະສົງໃນການຄົໍ້ນຄວ້າປະກອບມີ 02 ຈຸດປະສົງຄ : ຈຸດປະສົງໜຶົ່ງ ວິເຄາະສະພາບລວມກ່ຽວກັບຜົນ
ປະກອບການ ແລະ ຄວາມສ່ຽງໃນການດໍາເນີນທຸລະກິດຂອງທະນາຄານທຸລະກິດໃນ ສປປ ລາວ. ຈຸດປະສົງສອງ 
ວິເຄາະປັດໄຈທີົ່ມີຜົນຕໍົ່ລະດັບຄວາມສ່ຽງຜົນການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດໃນ ສປປ ລາວ. 
II. ທິດສະດີ ແລະ ບ ດຄ ົ້ນຄວາ້ວິທະຍາສາດທີີ່ກ່ຽວຂອ້ງ 

ໃນບົດຄົໍ້ນຄວ້ານີໍ້ໄດ້ນໍາໃຊ້ຫຼາຍທິດສະດີເຂົໍ້າມາເປັນແບບໃນການຄົໍ້ນຄວ້າ ເຊັົ່ນ: ຄວາມໝາຍຂອງຄວາມ
ສ່ຽງມີຫຼາຍທ່ານໄດ້ນໍາສະເໜີໄວ້ຫຼາຍທັດສະນະ (ເບັນຈາ ຮຸ່ງເຮ ອງສິນ 2007, ຊະຖາກອນ ເຊັງຄີໍ້ງ 2007, ສຸນທາ
ຍຸດ 2007), ທີລະພອນ ເນົາລຸ້ງໂຣດ (2012) ການບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງ (Enterprise Risk Management), 
ເຈນເນັດ ພ້ອມຄະນະ (2005) ເວົໍ້າເຖິງການຄຸ້ມຄອງຄວາມສ່ຽງແມ່ນການຄຸ້ມຄອງປັດໄຈ ແລະ ການຄວບຄຸມກິດ
ຈະກໍາ ແລະ ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ (2023) ໄດ້ຈັດປະເພດຄວາມສ່ຽງອອກເປັນ 6 ຄວາມສ່ຽງຫັຼກ. 

ບົດຄົໍ້ນຄວ້າວິທະຍາສາດທີົ່ກ່ຽວຂ້ອງໃນການຄົໍ້ນຄວ້າປະກອບມີ: ພູສະນິສາ ຈັນທາ (2016) ໄດ້ສຶກສາ
ການບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງດ້ານການປະຕິບັດງານຂອງທະນາຄານ ກຣຸງໄທ ຈໍາກັດ (ມະຫາຊົນ) ຜົນການຄົໍ້ນຄວ້າ
ສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າ 1) ປັດໄຈຄວາມສ່ຽງສໍາຄັນໃນການປະຕິບັດງານໄດ້ແກ່ພະນັກງານ, ລະບົບວຽກງານ ແລະ 
ການບໍົ່ປະຕິບັດຕາມກົດລະບຽບຂອງທະນາຄານ, 2) ຄວາມສ່ຽງຫັຼກໃນການປະຕິບັດງານລວມເຖິງການປະຕິບັດຕໍົ່
ລູກຈ້າງຢ່າງບໍົ່ຍຸຕິທໍາ ແລະ ຄວາມວຸ້ນວາຍທີົ່ເກີດຈາກພາຍນອກ, 3) ລະດັບຄວາມສ່ຽງດ້ານການດໍາເນີນງານຂອງ
ທະນາຄານ ກຣຸງໄທ ຈໍາກັດ (ມະຫາຊົນ) ແມ່ນຢູ່ໃນລະດັບປານກາງ, 4) ການບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງດ້ານການ
ປະຕິບັດງານ ສາມາດຫຼຸດຜ່ອນປັດໄຈຄວາມສ່ຽງບາງຢ່າງໃນການປະຕິບັດງານໄດ້ລະດັບໜຶົ່ງໂດຍມີຄວາມສໍາຄັນ
ທາງສະຖິຕິ, 5) ວິທີການປັບປຸງ ແລະ ພັດທະນາການບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງໃນການດໍາເນີນງານໄດ້ແກ່ວັດທະນະທໍາ
ຂອງອົງການ ແລະ ການນໍາໃຊ້ໂປຣແກຣມເຂົໍ້າຊ່ວຍໃນການບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງຂອງທະນາຄານ. Vilailux 

Wongtrakularee and Supachart Iamratanakul (2016) ສຶກສາການປະເມີນປັດໄຈທີົ່ນໍາໄປສູ່ຄວາມສໍາເລັດ
ໃນການບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງດ້ານການດໍາເນີນງານໃນອົງກອນສະຖາບັນການເງິນ. ຜົນການຄົໍ້ນຄວ້າສາມາດສະຫຼຸບ
ໄດ້ວ່າ: ປັດໄຈຫຼັກພາຍໃຕ້ການບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງດ້ານການດໍາເນີນງານຂອງອົງການ ແມ່ນຄວາມສ່ຽງຂອງການສໍໍ້
ໂກງ ເຊິົ່ງເປັນຄວາມສ່ຽງທີົ່ມີຜົນກະທົບຫຼາຍທີົ່ສຸດຕໍົ່ການບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງດ້ານການດໍາເນີນງານຂອງອົງກອນ. 
ມົນຕາ ດວງສີ (2010) ສຶກສາຄວາມສ່ຽງໃນການປະຕິບັດງານຂອງທະນາຄານ ກຣຸງໄທ ຈ າກັດ (ມະຫາຊົນ) ໃນ
ຄວາມຄິດເຫັນຂອງພະນັກງານປະຈໍາຢູ່ສໍານັກງານວົງສະຫວ່າງ. ຈຸດປະສົງຂອງການຄົໍ້ນຄວ້ານີໍ້ແມ່ນເພ ົ່ອສຶກສາລະ
ດັບຄວາມສ່ຽງໃນການປະຕິບັດງານ ແລະ ປັດໄຈທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງໃນການດໍາເນີນງານໃນພະແນກ
ບ ໍລ ິການລ ູກຄ ້ າຂອງທະນາຄານ ກຣ ຸ ງໄທ ຈ ໍ າກ ັດ (ມະຫາຊ ົນ) ທ ີ ົ່ ສ ໍ ານ ັກງານເຂດວ ົ ງສະຫວ ່ າງ . 
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Wijaya et al. (2022) ສຶກສາການປະເມີນຄວາມສ່ຽງຂອງທະນາຄານ: ທະນາຄານໃດດີທີ ົ່ສຸດ. ການສຶກສາ
ຄົໍ້ນຄວ້ານີໍ້ມີຈຸດປະສົງ ເພ ົ່ອເຂົໍ້າໃຈຜົນກະທົບຂອງລະບົບການຄວບຄຸມພາຍໃນຕໍົ່ປະສິດທິພາບຂອງການບໍລິຫານ
ຄວາມສ່ຽງດ້ານການປະຕິບັດງານໃນທະນາຄານຂອງລັດ ແລະ ເອກະຊົນ ຜົນໄດ້ຮັບສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າລະບົບການ
ຄວບຄຸມພາຍໃນມີຜົນກະທົບຢ່າງໃຫຍ່ຫຼວງຕໍົ່ການບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງໃນການປະຕິບັດງານ. 

 
ຂອບເຂດແນວຄວາມຄິດຂອງການຄົໍ້ນຄວ້າ 

  ຕ ວປ່ຽນອິດສະຫຼະ     ຕ ວປ່ຽນຕາມ 
  (Independent Variables)    (Dependent Variables) 
 

 

 

 

    

 

 

 

 

 

 

  

  
 
 
 
 
 
 
   
ແຫຼົ່ງທີົ່ມາຂໍໍ້ມູນ: ສັງລວມຈາກບົດຄົໍ້ນຄວ້າກ່ຽວຂ້ອງ, 2025 

 

 
 
 

ອັດຕາຜົນຕອບແທນຕໍົ່ທຶນ 
ລະດັບຄວາມສ່ຽງ 

1. ລະດັບຄວາມຕໍົ່າ 
2. ລະດັບຄວາມສ່ຽງປານ

ກາງ 
3. ລະດັບຄວາມສ່ຽງສູງ 

 

 

ໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກຕໍົ່ລາຍຮັບທັງ
ໝົດ 

ຊັບສິນທັງໝົດ 

ກູ້ຢ ມທັງໝົດ 

ປະສົບການຂອງທະນາຄານ 

ທະນາຄານທຸລະກິດລັດ 

ທະນາຄານຮ່ວມທຶນ 

ທະນາຄານເອກະຊົນ 

ທະນາຄານທຸລະກິດ ເປັນບໍລິສັດລູກ
ຂອງທະນາຄານຕ່າງປະເທດ 
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III. ວິທີການຄ ົ້ນຄວາ້ 
ການສຶກສາໃນຄັໍ້ງນີໍ້ແມ່ນນໍາໃຊ້ຂໍໍ້ມູນທຸຕິຍະພູມ (secondary data) ໄດ້ຈາກການເກັບກໍາສັງລວມຂໍໍ້ມູນ

ລາຍປີ ສຶກສາແຕ່ປີ 2020 ຫາ ປີ 2024 ເປັນຂໍໍ້ມູນລາຍປີ ໂດຍນໍາໃຊ້ຂໍໍ້ມູນຂອງທະນາຄານທຸລະກິດທັງ  ໝົດ 32 
ແຫ່ງ ທີົ່ໃຊ້ເຂົໍ້າໃນການສຶກສາຄົໍ້ນຄວ້າໃນຄັໍ້ງນີໍ້ອອກເປັນແຫຼົ່ງຂໍໍ້ມູນຄ : ນໍາໃຊ້ການວິເຄາະແບບນໍາໃຊ້ສົມຜົນຖົດ
ຖອຍຂອງຂໍໍ້ມູນໄຂ່ວຕາມອະນຸກົມເວລາ (Panel ordered logit Regression) ຂໍໍ້ມູນຂອງທະນາຄານດຽວກັນ
ໃນຫຼາຍປີ ໂດຍໄດ້ສັງລວມເປັນຂໍໍ້ມູນລາຍປີ ຈາກເວັບໄຊຂອງທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ແລະ ທະນາຄານທຸລະ
ກິດ ຜ່ານໂປຣແກຣມ Excel, ນໍາໃຊ້ STATA17 ໃນການຄາດຄະເນ. 

ຂັໍ້ນຕອນວິທີການວິເຄາະ ປະກອບມີ 4 ຂັໍ້ນຕອນຄ : 1. ການກວດສອບຂໍໍ້ມູນ ກ່ອນທີົ່ຈະວິເຄາະຂໍໍ້ມູນ
ໄດ້ມີການກວດຂໍໍ້ມູນຂອງກຸ່ມຕົວຢ່າງໃຫ້ມີຄວາມຖ ກຕ້ອງ. 2. ການລົງລະຫັດຂໍໍ້ມູນ ແລະ ບັນທຶກພາຍຫຼັງທີົ່ໄດ້ຂໍໍ້
ມູນຂອງກຸ່ມຕົວຢ່າງແລ້ວໄດ້ນໍາມາແປເປັນສັນຍາລັກຕົວເລກໃຫ້ຕົວປ່ຽນຕ່າງໆ ພ້ອມທັງລົງລະຫັດຕາມທີົ່ໄດ້ກໍາ
ນົດໄວ້. ຫຼັງຈາກລົງລະຫັດແລ້ວກໍບັນທຶກຂໍໍ້ມູນລົງໃນຖານຂໍໍ້ມູນຢູ່ຄອມພິວເຕີດ້ວຍໂປຣແກຣມທາງສະຖິຕິິເພ ົ່ອ
ວິເຄາະຂໍໍ້ມູນ. 3. ເລ ອກເຄ ົ່ອງມ ໃນການວິເຄາະປະກອບມີການນໍາໃຊ້ໂປຣແກຣມ Excel ແລະ stata 17 ເຂົໍ້າໃນ
ການວິເຄາະລັກສະນະທົົ່ວໄປຂອງກຸ່ມຕົວຢ່າງທີົ່ໄດ້ສຶກສາ ພ້ອມທັງນໍາໃຊ້ເຂົໍ້າໃນການວິເຄາະບັນດາຄວາມສ່ຽງຂອງ
ທະນາຄານທຸລະກິດໃນ ສປປ ລາວ ໂດຍນໍາໃຊ້ເສດຖະມິຕິເຂົໍ້າໃນການວິເຄາະຕົວປ່ຽນ ໂດຍມີການວິເຄາະຊອກ
ຫາສະຖິຕິພັນລະນາ, ກວດສອບຄວາມສໍາພັນຂອງສົມຜົນ (Correlation Matrix) ເພ ົ່ອກວດຫາຕົວປ່ຽນ
ອິດສະຫຼະຕ້ອງບໍົ່ມີຄວາມສໍາພັນກັນ (Multicollinearity) ແລະ 4. ດໍາເນີນການອ່ານຜົນການວິເຄາະ ເມ ົ່ອຈັດວາງ
ຂໍໍ້ມູນແລ້ວຂັໍ້ນຕອນຕໍົ່ໄປເປັນຂັໍ້ນຕອນທີົ່ນໍາຜົນການວິເຄາະມາແປເປັນຄວາມໝາຍ. 
 ແບບຈໍາລອງທີີ່ນໍາໃຊ້ໃນການວິເຄາະຂໍົ້ມູນ 
   1 if y*  C1 

    Y=  2 if C1  y*  C2 

   3 if y*  C3 
 

y∗
𝒊𝒕

=  𝜷𝟎 +  𝜷𝟏 𝒏𝒑𝒍𝒓𝒊𝒕 + 𝜷𝟐 𝒕𝒂𝒊𝒕 + 𝜷𝟑 𝒕𝒍𝒊𝒕 + 𝜷𝟒 𝒓𝒐𝒆𝒊𝒕 + 𝜷𝟓 𝒆𝒙𝒑𝒊𝒕 +

                                    𝜷𝟔 𝒔𝒐𝒆𝒊𝒕 + 𝜷𝟕 𝒋𝒃𝒊𝒕 +   𝜷𝟖 𝒑𝒓𝒊𝒕 + 𝜷𝟗 𝒔𝒃𝒊𝒕 + 𝜺𝒊𝒕  

ຄໍາອະທິບາຍຕົວປຽ່ນ: 
- y∗

𝒊𝒕
 ຄວາມສ່ຽງຜົນການດໍາເນີນງານ ຂອງ ທທກ i ໃນຊ່ວງເວລາ t 

- it  ທທກ i ໃນຊ່ວງເວລາ t 
- β0 ຄ່າຄົງທີົ່ 
- β1  − β9  ຄ່າສໍາປະສິດ 

- nplrit  ໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກຂອງ ທທກ i ໃນຊ່ວງເວລາ t 
- tait   ຊັບສິນທັງໝົດຂອງ ທທກ i ໃນຊ່ວງເວລາ t 
- tlit     ເງິນກູ້ທັງໝົດຂອງ ທທກ i ໃນຊ່ວງເວລາ t 
- roeit  ອັດຕາຜົນຕອບແທນຕໍົ່ທຶນຂອງ ທທກ i ໃນຊ່ວງເວລາ t 
- expit     ປະສົບການຂອງທະນາຄານຂອງ ທທກ i ໃນຊ່ວງເວລາ t 
- Soeit   ທະນາຄານທຸລະກິດລັດ 
- jbit      ທະນາຄານຮ່ວມທຶນ 
- prit      ທະນາຄານເອກະຊົນ 
- sbit    ທະນາຄານທຸລະກິດ ເປັນບໍລິສັດລູກຂອງທະນາຄານຕ່າງປະເທດ 
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- εit ຄ່າຄາດເຄ ົ່ອນ 

ການກໍານົດຄວາມສ່ຽງແຕ່ລະລະດັບ ແມ່ນໄດ້ກໍານົດຈາກອັດຕາສ່ວນໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກເປັນຫຼັກ ອີງ
ຕາມໜັງສ ແຈ້ງການກ່ຽວກັບການເພີົ່ມທະວີການຄຸ້ມຄອງບໍລິຫານສິນເຊ ົ່ອໃຫ້ມີປະສິດທິຜົນ ສະບັບເລກທີ 311/
ກຄທສ, ລົງວັນທີ 02 ມິຖຸນາ 2010 ໄດ້ກໍານົດໄວ້ວ່າ “ຈໍາກັດໜີໍ້ບໍົ່ເກີດດອກອອກຜົນ (ໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກ) ບໍົ່
ໃຫ້ເກີນ 3% ຂອງຍອດສິນເຊ ົ່ອ”  ເນ ົ່ອງຈາກວ່າ ປະຈຸບັນຍັງບໍົ່ມີຫຼັກການໃດທີົ່ກໍານົດລະດັບຄວາມສ່ຽງເປັນອັນ
ສະເພາະ. 

ຕາຕະລາງທີ 1: ການກໍານົດຄວາມສ່ຽງແຕ່ລະລະດັບ 

 
 

 

   ແຫຼົ່ງທີົ່ມາ: ສັງລວມຂໍໍ້ມູນຈາກບົດລາຍງານ, 2025 

IV. ຜ ນການຄ ົ້ນຄວ້າ 

ສະພາບລວມກ່ຽວກັບຜົນປະກອບການ ແລະ ຄວາມສ່ຽງໃນການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດ
ໃນ ສປປ ລາວ ຈາກຮູບທີ 1 ຂ້າງລຸ່ມ ເຫັນວ່າເງິນກູ້ທັງໝົດ ແລະ ຊັບສິນທັງໝົດ ແຕ່ປີ 2020 – 2024 ແມ່ນເພີົ່ມ
ຂຶໍ້ນໃນແຕ່ລະປີ ເຊິົ່ງເຫັນວ່າ: ທະນາຄານທຸລະກິດກໍົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ການດໍາເນີນງານນັບມ ໍ້ນັບສູງຂຶໍ້ນ ເນ ົ່ອງຈາກວ່າ 
ຊັບສິນຫັຼກຂອງທະນາຄານແມ່ນໄດ້ຈາກການປ່ອຍເງິນກູ້ເປັນສ່ວນໃຫຍ່ ຈຶົ່ງເຮັດໃຫ້ມີຄວາມສ່ຽງຕໍົ່ຜົນການດໍາເນີນ
ງານສູງ ຖ້າຫາກວ່າລູກຄ້າເງິນກູ້ບໍົ່ສາມາດຊໍາລະໃຫ້ທະນາຄານໄດ້. 

ຮູບທີ 1 ຂໍໍ້ມນູເງິນກູ້ທັງໝົດ ແລະ ຊັບສິນທັງໝົດ ແຕ່ປີ 2020 – 2024 

 

 

 

 

 
 

 

ແຫຼົ່ງທີົ່ມາ: (ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ, 2024) 

ຈາກຮູບທີ 2 ຂ້າງລຸ່ມ ເຫັນວ່າ: ໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກ NPL ແລະ ອັດຕາຜົນຕອບແທນຕໍົ່ທຶນຂອງ 
ທທກ ROE ແຕ່ປີ 2020 – 2024 ແມ່ນຢູ່ໃນລະດັບຄວາມສ່ຽງຕໍົ່າ ເນ ົ່ອງຈາກວ່າ: ທົົ່ວລະບົບທະນາຄານສາມາດ
ປະຕິບັດອັດຕາສ່ວນ NPL ແລະ ROE ໄດ້ໃນລະດັບດີພໍສົມຄວນ ຈຶົ່ງເຮັດໃຫ້ບໍົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຜົນການດໍາເນີນ
ງານຂອງທະນາຄານຫຼາຍ. 

 

ຂະໜາດຂອງຄວາມສ່ຽງ ຄວາມໝາຍ 
 < 3% ຄວາມສ່ຽງລະດັບຕໍົ່າ 

3.1% - 7% ຄວາມສ່ຽງລະດັບປານກາງ 
≥ 7.1% ຄວາມສ່ຽງລະດັບສູງ 

78,237.87 87,298.64 
128,557.97 

166,089.74 
199,250.77 

163,071.45 

208,542.01 

290,680.03 

381,546.81 

455,953.96 

 -

 100,000.00

 200,000.00

 300,000.00

 400,000.00

 500,000.00

2 0 2 0 2 0 2 1 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 4

ເງນິກ ູ້ທງັໝດົ ຊບັສນິທງັໝດົ
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ຮູບທີ 2 ໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກ NPL ແລະ ອັດຕາຜົນຕອບແທນຕໍົ່ທຶນຂອງ ທທກ ROE ແຕ່ປີ 2020 – 2024 

 
ແຫຼົ່ງທີົ່ມາ: (ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ, 2024) 

ຕາຕະລາງທີ 2: ຜົນການທົດສອບສະຖິຕິພັນລະນາຂອງຕົວປ່ຽນຂອງທະນາຄານທຸລະກິດລັດ, 
ທະນາຄານລັດຮ່ວມທຶນ, ທະນາຄານເອກະຊົນ, ທະນາຄານທຸລະກິດທີົ່ເປັນບໍລິສັດລູກຂອງທະນາຄານຕ່າງປະເທດ 
ແລະ ທະນາຄານທຸລະກິດຕ່າງປະເທດ ໃນຊ່ວງປີ 2020 ຫາ 2024. 

ຕາຕະລາງທີ 2: ຜົນການທົດສອບສະຖິຕິພັນລະນາຂອງຕົວປ່ຽນ 

ແຫຼົ່ງທີົ່ມາ: ຈາກຜົນການທົດສອບດ້ວຍ stata17 

ຈາກຕາຕະລາງຂ້າງເທິງ ເຫັນວ່າ ຕົວປ່ຽນມີລັກສະນະການກະຈາຍຕົວຂອງຂໍໍ້ມູນໃນລັກສະນະທີົ່ແຕກ
ຕ່າງກັນ ໂດຍຈະເຫັນໄດ້ວ່າຕົວປ່ຽນທີົ່ມີລັກສະນະກະຈາຍຕົວໃກ້ຄ່າ Min ເຊິົ່ງມີຄ່າຕໍົ່າສຸດຄ  -0.440 ຄ ຕົວປ່ຽນ
ອັດຕາຜົນຕອບແທນຕໍົ່ທຶນ (ROE) ກົງກັນຂ້າມກັນກໍົ່ມີລັກສະນະການກະຈາຍຕົວໃກ້ຄ່າ Max ເຊິົ່ງມີຄ່າສູງສຸດຄ  
142,000,000 ຄ ຕົວປ່ຽນຊັບສິນຂອງທະນາຄານ. 
 ວິເຄາະປັດໄຈທີີ່ມີຜ ນຕໍີ່ຄວາມສ່ຽງຜ ນການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດໃນ ສປປ 
ລາວ. 

ການກວດກາຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະຕ້ອງບໍົ່ມີຄວາມສໍາພັນກັນ (Multicollinearity) ກ່ອນຈະດ າເນີນ
ການວິເຄາະແບບນໍາໃຊ້ສົມຜົນຖົດຖອຍຂອງຂໍໍ້ມູນໄຂ່ວຕາມອະນຸກົມເວລາ (Panel logit Regression) ດ້ວຍ
ວິທີຄ່າປະຊາກອນ (Population Average), ນັກຄົໍ້ນຄວ້າໄດ້ດໍາເນີນການກວດສອບບັນດາຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະທີົ່
ຈະນໍາມາວິເຄາະວ່າມີຄວາມແທດເໝາະຫຼາຍປານໃດຕາມຕາຕະລາງດັົ່ງລຸ່ມນີໍ້: 

 

 

 

 

 

 

 

Variable Obs  Mean Std. Dev. Min Max 

RK 160  0.017 0.029 0.000 0.220 

TA 160  8,686,689.000 20,400,000.000 0.000 142,000,000.000 

TL 160  4,366,382.000 9,119,819.000 0.000 59,900,000.000 

NPL 160  74,914.520 222,357.300 0.000 1,579,957.000 

NPLR 160  0.099 0.312 0.000 2.690 

ROE 160  0.084 0.167 -0.440 1.560 

EXP 160  17.719 8.839 5.000 36.000 
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ຕາຕະລາງ 3: ການວິເຄາະຄ່າຄວາມສໍາພັນລະຫວ່າງຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະດ້ວຍກັນ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ແຫຼົ່ງທີົ່ມາ: ຈາກຜົນການທົດສອບດ້ວຍ stata17 

 ຈາກຕາຕະລາງ 3 ການວິເຄາະຄ່າຄວາມສໍາພັນລະຫວ່າງຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະດ້ວຍກັນ ເຫັນວ່າອັດຕາຜົນ
ຕອບແທນຕໍົ່ຊັບສິນ (ROA) ແມ່ນມີຄວາມສໍາພັນກັບ ອັດຕາຜົນຕອບແທນຕໍົ່ໜີໍ້ສີນ (ROE) ສູງເກີນ 0.75 ຈຶົ່ງສົົ່ງ
ຜົນໃຫ້ການວິເຄາະຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະ ROA ບໍົ່ໄດ້ຖ ກນໍາມາວິເຄາະໃນບົດຄົໍ້ນຄວ້າ; ແຕ່ວ່າຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະ
ສ່ວນທີົ່ເຫຼ ອ ແມ່ນບໍົ່ເກີດບັນຫາພະຫຸສໍາພັນ (Multicollinearity). 
ຕາຕະລາງ 4: ການວິເຄາະແບບນໍາໃຊ້ສົມຜົນຖົດຖອຍຂອງຂໍໍ້ມູນໄຂ່ວຕາມອະນຸກົມເວລາ  

  Coefficient std. err. z P>z [95% conf. interval] 

nplr 2.4137 0.5633 4.2900 0.0000 1.08491 3.5177 

ta 1.170 4.290 0.27 0.7840 -7.240 9.590 

tl -5.180 8.610 -0.60 0.5470 -2.210 1.170 

roe -5.8449 2.2658 -2.5800 0.0100 -10.2858 -1.4039 

exp 0.0443 0.0347 1.2800 0.2020 -0.0237 0.1122 

soe -57.7540 5.3244 -10.8500 0.0000 -68.1897 -47.3183 

jb -16.6628 0.8036 -20.7400 0.0000 -18.2377 -15.0878 

pr 0.6489 0.7632 0.8500 0.0750 -0.8470 2.1447 

sb 0.0275 0.8285 0.0300 0.5840 -1.5964 1.6514 

fb 0  (omitted)      

       

year       

2021 -0.3083 1.3086 -0.2400 0.8140 -2.8730 2.2565 

2022 0.6827 1.1908 0.5700 0.5660 -1.6513 3.0167 

2023 1.3100 0.9924 1.3200 0.1870 -0.6351 3.2552 

2024 1.6186 0.9789 1.6500 0.0980 -0.2999 3.5372 

/cut1 3.9320 1.3239   1.3372 6.5267 

/cut2 5.3634 1.1403   3.1285 7.5983 

/sigma2_u 0.0000 0.0000   0.0000 0.0000 

ແຫຼົ່ງທີົ່ມາ: ຈາກຜົນການທົດສອບດ້ວຍ stata17 
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ຕາຕະລາງ 5:ການຈັດລະດັບຄວາມສ່ຽງຜົນການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດໃນ ສປປ ລາວ 

 

 Marginal effect 

Ordered logit Low risk Medium risk High risk 

nplr_predict  -0.00709*** 0.00539*** 0.00170** 

 (0.00205) (0.00189) (0.00078) 

ta_predict 0.96100 0.99400 0.99800 

 (6.40000)                                        (3.19000) (3.80000) 

tl_predict 0.96900 0.90700 0.99100 

 (3.61000)                                        (9.13000) (2.77000) 

roe_predict 0.01719** -0.01306** -0.00412** 

 (0.00736) (0.00613) (0.00233) 

exp_predict -0.00013 0.00009 0.00003 

 (0.00009) (0.00006) (0.00003) 

soe_predict 0.16987*** -0.12910** -0.04077** 

 (0.05685) (0.05151) (0.01899) 

jb_predict 0.04901** -0.03724** -0.01176** 

 (0.01950) (0.01735) (0.00559) 

pr_predict -0.00190 0.00145 0.00045 

 (0.00212) (0.00156) (0.00061) 

sb_predict -0.00008 0.00006 0.00001 

 (0.00244) (0.00186) (0.00058) 

fb_predict 0(empty) 0(empty) 0(empty) 

2020.year (base outcome)    

2021.year_predict 0.00040 -0.00030 -0.00009 

 (0.00178) (0.00137) (0.00041) 

2022.year_predict -0.00148 0.00113 0.00035 

 (0.00251) (0.00178) (0.00073) 

2023.year_predict -0.00410 0.00311 0.00098 

 (0.00377) (0.00307) (0.00082) 

2024.year_predict -0.00612 0.00465 0.00147 

  (0.00421) (0.00324) (0.00122) 

ໝາຍເຫດ: ລະດັບຄວາມໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ (Significant level): 
(***) ແມ່ນລະດັບຄວາມໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 1% 
(**) ແມ່ນລະດັບຄວາມໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 5% 
ຈາກຕາຕະລາງ 5 ຂ້າງເທິງ ການວິເຄາະປັດໄຈກໍານົດຄວາມສ່ຽງຜົນການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານ

ທຸລະກິດລັດ, ທະນາຄານລັດຮ່ວມທຶນ, ທະນາຄານເອກະຊົນ, ທະນາຄານທຸລະກິດທີົ່ເປັນບໍລິສັດລູກຂອງ
ທະນາຄານຕ່າງປະເທດ ແລະ ທະນາຄານທຸລະກິດຕ່າງປະເທດ ໃນຊ່ວງປີ 2020 ຫາ 2024 ສາມາດເຫັນໄດ້ເຖິງ
ຜົນການວິເຄາະແບບນໍາໃຊ້ສ ົມຜົນຖົດຖອຍຂອງຂໍ ໍ້ມ ູນໄຂວ່ຕາມອະນຸກ ົມເວລາ (panel  order logit 

regression) ເຫັນວ່າ ຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະ 4 ຕົວປ່ຽນທີົ່ມີຜົນຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງດ້ານການດໍາເນີນງານ ຕົວປ່ຽນທີົ່ມີ
ລະດັບຄວາມໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິທີົ່ສົົ່ງຜົນຕໍົ່ປັດໄຈກໍານົດຄວາມສ່ຽງດ້ານການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະ
ກິດໃນ ສປປ ລາວຄ : ໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກຕໍົ່ລາຍຮັບທັງໝົດ NPL, ອັດຕາສ່ວນຜົນຕອບແທນຕໍົ່ທຶນ ROE, 
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ທະນາຄານທຸລະກິດລັດ SOE ແລະ ທະນາຄານທຸລະກິດຮ່ວມທຶນ JB. ສ່ວນອີກ 5 ຕົວປ່ຽນທີົ່ບໍົ່ມີລະດັບຄວາມ
ໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິທີົ່ສົົ່ງຜົນຕໍົ່ປັດໄຈກໍານົດຄວາມສ່ຽງດ້ານການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດໃນ ສປປ 
ລາວ ປະກອບມີ ຊັບສິນທັງໝົດຂອງທະນາຄານທຸລະກິດ TA, ເງິນກູ້ທັງໝົດຂອງທະນາຄານ TL, ປະສົບການໃນ
ການດໍາເນີນທຸລະກິດຂອງທະນາຄານທຸລະກິດ EXP, ທະນາຄານເອກະຊົນ PR ແລະ ທະນາຄານທຸລະກິດທີົ່ເປັນ
ບໍລິສັດລູກຂອງທະນາຄານຕ່າງປະເທດ SB ເຊິົ່ງມີລາຍລະອຽດດັົ່ງນີໍ້: 

1) ໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກຕໍົ່ລາຍຮັບທັງໝົດ NPL ແມ່ນມີຄວາມສໍາພັນໃນທິດທາງກົງກັນຂ້າມກັບ
ການກໍານົດຄວາມສ່ຽງການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດ ເຊິົ່ງມີທ່າອ່ຽງທີົ່ຖ ກຈັດໃນກຸ່ມທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່
ຄວາມສ່ຽງລະດັບຕໍົ່າ ປະມານ 0.70%  ດ້ວຍລະດັບຄວາມໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 1%  ແລະ ໃນທາງກົງກັນຂ້າມ 
ທ່າອ່ຽງທີົ່ຖ ກຈັດໃນກຸ່ມທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງລະດັບປານກາງ ແລະ ສູງ ປະມານ 0.53%  ແລະ 0.17%  
ຕາມລໍາດັບ ດ້ວຍລະດັບຄວາມໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 5%  ສະແດງເຖິງການປ່ອຍສິນເຊ ົ່ອຂອງທະນາຄານບໍົ່ມີ
ປະສິດທິພາບຈຶົ່ງເຮັດໃຫ້ບໍົ່ສາມາດເກັບຄ ນເງິນກູ້ຈາກລູກຄ້າເງິນກູ້ໄດ້ ເຊິົ່ງອາດຈະເຮັດໃຫ້ທະນາຄານທຸລະກິດມີ
ຄວາມສ່ຽງດ້ານສິນເຊ ົ່ອ  ,ຄວາມສ່ຽ ງດ້ານສະພາບຄ່ອງ ແລະ ຄວາມສ່ຽງດ້ານການດໍາເນີນງານເພີົ່ມຂຶໍ້ນໄດ້. 

 
2) ອັດຕາສ່ວນຜົນຕອບແທນຕໍົ່ທຶນ ROE ແມ່ນມີຄວາມສໍາພັນໃນທິດທາງດຽວກັນກັບການກໍານົດ

ຄວາມສ່ຽງການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດ ເຊິົ່ງມີທ່າອ່ຽງທີົ່ຖ ກຈັດໃນກຸ່ມທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງ
ລະດັບຕໍົ່າ ປະມານ 1.71%  ດ້ວຍລະດັບຄວາມໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 5%  ແລະ ໃນທາງກົງກັນຂ້າມ ທ່າອ່ຽງທີົ່
ຖ ກຈັດໃນກຸ່ມທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງລະດັບປານກາງ ແລະ ສູງ ປະມານ 1.30%  ແລະ 0.41%  ດ້ວຍລະດັບ
ຄວາມໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 5%  ສະແດງເຖິງອັດຕາສ່ວນຜົນຕອບແທນຕໍົ່ທຶນ ກໍົ່ເປັນອີກອັດຕາສ່ວນໜຶົ່ງທີົ່ມີ
ຄວາມສໍາຄັນໃນການກໍານົດຄວາມສ່ຽງສະພາບຄ່ອງ ແລະ ຄວາມສ່ຽງດ້ານການດໍາເນີນງານ. 

3) ທະນາຄານທຸລະກິດລັດ SOE ແມ່ນມີທ່າອ່ຽງທີົ່ຖ ກຈັດໃນກຸ່ມທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງ
ລະດັບຕໍົ່າ ປະມານ 16.98%  ສູງກວ່າ ທຽບກັບທະນາຄານທຸລະກິດຕ່າງປະເທດ ດ້ວຍລະດັບຄວາມໝາຍສໍາຄັນ
ທາງສະຖິຕິ 1%  ສະແດງເຖິງ ການດໍາເນີນທຸລະກິດຂອງທະນາຄານທຸລະກິດລັດ ແມ່ນບໍົ່ມີຄວາມສ່ຽງຫຼາຍ ເນ ົ່ອງ
ຈາກວ່າ ທະນາຄານ ການຄ້າຕ່າງປະເທດລາວ ມະຫາຊົນ ເປັນທະນາຄານທີົ່ມີຜົນການດໍາເນີນງານທີົ່ດີ . ສໍາລັບທ່າ
ອ່ຽງຖ ກຈັດໃນກຸ່ມທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງລະດັບປານກາງ ແລະ ສູງ ປະມານ 12.91%  ແລະ 4.07%  
ຕາມລໍາດັບ ຕໍົ່າກວ່າ ທຽບກັບທະນາຄານທຸລະກິດຕ່າງປະເທດ ດ້ວຍລະດັບຄວາມໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 5%.  

4) ທະນາຄານທຸລະກິດຮ່ວມທຶນ JB ແມ່ນມີທ່າອ່ຽງທີົ່ຖ ກຈັດໃນກຸ່ມທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງ
ລະດັບຕໍົ່າ ປະມານ 4.90%  ສູງກວ່າ ທຽບກັບທະນາຄານທຸລະກິດຕ່າງປະເທດ ດ້ວຍລະດັບຄວາມໝາຍສໍາຄັນທາງ
ສະຖິຕິ 5%  ສະແດງເຖິງ ການດໍາເນີນທຸລະກິດຂອງທະນາຄານທຸລະກິດຮ່ວມທຶນ ແມ່ນບໍົ່ມີຄວາມສ່ຽງຫຼາຍ ເນ ົ່ອງ
ຈາກວ່າ ທະນາຄານທຸລະກິດຮ່ວມທຶນ ກໍົ່ຖ ວ່າເປັນທະນາຄານທີົ່ມີຜົນການດໍາເນີນງານທີົ່ດີພໍສົມຄວນເຊິົ່ງປະກອບ
ມີ ທະນາຄານ ຮ່ວມທຸລະກິດລາວ -ຫວຽດ ,ທະນາຄານ ລາວຝຣັົ່ງ ຈໍາກັດ ແລະ ທະນາຄານ ລາວຈີນ ຈໍາກັດ ເຊິົ່ງມີ
ການຮ່ວມທຶນກັບທະນາຄານ ການຄ້າຕ່າງປະເທດລາວ ມະຫາຊົນ. ສໍາລັບທ່າອ່ຽງຖ ກຈັດໃນກຸ່ມທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່
ຄວາມສ່ຽງລະດັບປານກາງ ແລະ ສູງ ປະມານ 3.72%  ແລະ 1.17%  ຕາມລໍາດັບ ຕໍົ່າກວ່າ ທຽບກັບທະນາຄານ
ທຸລະກິດຕ່າງປະເທດ ດ້ວຍລະດັບຄວາມໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ 5% . 

ໃນສ່ວນນີໍ້, ພວກເຮົາຈະສະເໜີການອະພິປາຍຜົນ ການສຶກສາຄົໍ້ນຄວ້າໃນຄັໍ້ງນີໍ້ແມ່ນໄດ້ນໍາໃຊ້ການ
ສັງລວມຂໍໍ້ມູນຈາກບັນດາເອກະສານ, ບົດສະຫຼຸບລາຍງານຕ່າງໆ ແລະ ຂໍໍ້ມູນທາງສະຖິຕິຂອງທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ 
ລາວ. ຜ່ານການສັງລວມຂໍໍ້ມູນເຫັນວ່າເງິນກູ້ທັງໝົດ ແລະ ຊັບສິນທັງໝົດ ແຕ່ປີ 2020 – 2024 ແມ່ນເພີົ່ມຂຶໍ້ນໃນ
ແຕ່ລະປີ ເຊິົ່ງເຫັນວ່າ ທະນາຄານທຸລະກິດກໍົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ການດໍາເນີນງານນັບມ ໍ້ນັບສູງຂຶໍ້ນ ເນ ົ່ອງຈາກວ່າ ຊັບສິນ
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ຫັຼກຂອງທະນາຄານແມ່ນໄດ້ຈາກການປ່ອຍເງິນກູ້ເປັນສ່ວນໃຫຍ່ ຈຶົ່ງເຮັດໃຫ້ມີຄວາມສ່ຽງຕໍົ່ຜົນການດໍາເນີນງານສູງ 
ຖ້າຫາກວ່າລູກຄ້າເງິນກູ້ບໍົ່ສາມາດຊໍາລະໃຫ້ທະນາຄານໄດ້. ໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກ NPL ແລະ ອັດຕາຜົນຕອບແທນ
ຕໍົ່ທຶນຂອງ ທທກ ROE ແຕ່ປີ 2020 – 2024 ແມ່ນຢູ ່ໃນລະດັບຄວາມສ່ຽງຕໍ ົ່າ ເນ ົ່ອງຈາກວ່າ ທົ ົ່ວລະບົບ
ທະນາຄານສາມາດປະຕິບັດອັດຕາສ່ວນ NPL ແລະ ROE ໄດ້ໃນລະດັບດີພໍສົມຄວນ ຈຶົ່ງເຮັດໃຫ້ບໍົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່
ຜົນການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານຫຼາຍ. 

ດ້ານການທົດສອບຂໍໍ້ສົມມຸດຖານ ໂດຍການນໍາໃຊ້ສົມຜົນຖົດຖອຍຂອງຂໍໍ້ມູນໄຂ່ວຕາມອະນຸກົມເວລາ 
(panel logit regression) ມີທັງໝົດ 09 ຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະ ເຫັນວ່າ ມີ 04 ຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະ ເປັນຕົວປ່ຽນທີົ່
ມີລະດັບຄວາມໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິທີົ່ສົົ່ງຜົນຕໍົ່ປັດໄຈກໍານົດຄວາມສ່ຽງດ້ານການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານ
ທຸລະກິດໃນ ສປປ ລາວ ແລະ ສ່ວນອີກ 5 ຕົວປ່ຽນທີົ່ບໍົ່ມີລະດັບຄວາມໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິທີົ່ສົົ່ງຜົນຕໍົ່ປັດໄຈ
ກໍານົດຄວາມສ່ຽງດ້ານການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດໃນ ສປປ ລາວ ຄ : 1) ໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກຕໍົ່ລາຍ
ຮັບທັງໝົດ ສົົ່ງຜົນຕໍົ່ການກໍານົດຄວາມສ່ຽງການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດໃນທິດທາງກົງກັນຂ້າມ ເນ ົ່ອງ
ຈາກວ່າ ອັດຕາສ່ວນດັົ່ງກ່າວ ເປັນອັດຕາສ່ວນທີົ່ສໍາຄັນໃນການດໍາເນີນທຸລະກິດຂອງທະນາຄານ ຍ້ອນວ່າການປ່ອຍ
ກູ້ຖ້າບໍົ່ມີປະສິດທິພາບ ທະນາຄານກໍົ່ບໍົ່ສາມາດໄດ້ຮັບເງິນຄ ນໄດ້ ແລະ ເຮັດໃຫ້ເກີດມີຄວາມສ່ຽງທາງດ້ານສິນເຊ ົ່ອທີົ່
ເປັນຄວາມສ່ຽງຫຼັກຂອງທະນາຄານ. 2) ອັດຕາສ່ວນຜົນຕອບແທນຕໍົ່ທຶນ ສົົ່ງຜົນຕໍົ່ການກໍານົດຄວາມສ່ຽງການດໍາ
ເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດໃນທິດທາງດຽວກັນ ເນ ົ່ອງຈາກວ່າອັດຕາສ່ວນດັົ່ ງກ່າວ ແມ່ນເປັນອັດຕາສ່ວນທີົ່
ສາມາດປະເມີນປະສິດທິພາບຂອງທະນາຄານ ໃນການນໍາໃຊ້ທຶນຂອງທະນາຄານທີົ່ມີກໍົ່ໃຫ້ເກີດລາຍໄດ້ ແລະ ຜົນ
ປະໂຫຍດທີົ່ຈະໄດ້ຮັບຂອງຜູ້ຖ ຮຸ້ນ. 3) ທະນາຄານທຸລະກິດລັດ ແລະ ທະນາຄານທຸລະກິດຮ່ວມທຶນ ສົົ່ງຜົນຕໍົ່ການ
ກໍານົດຄວາມສ່ຽງການດໍາເນີນງານລະດັບຕໍົ່າ ເນ ົ່ອງຈາກວ່າ ເປັນທະນາຄານທີົ່ມີຜົນການດໍາເນີນງານຢູ່ໃນລະດັບດີ
ສົມຄວນ ແລະ ມີຄວາມເຊ ົ່ອໝັໍ້ນຕໍົ່ມວນຊົນ. 
V. ສະຫຼຸບ ແລະ ຂໍົ້ສະເໜີແນະ 

ການສຶກສາຄົໍ້ນຄວ້າປັດໄຈທີົ່ມີຄວາມສ່ຽງຕໍົ່ຜົນການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດ ໃນ ສປປ ລາວ 
ຈຸດປະສົງເພ ົ່ອວິເຄາະປັດໄຈຄວາມສ່ຽງທີົ່ມີຜົນໃນການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດ ແລະ ບັນດາຕົວປ່ຽນ
ອິດສະຫຼະທີົ່ມີຄວາມສໍາພັນທາງດ້ານສະຖິຕິໃນການສ ກສາຄັໍ້ງນີໍ້. ຂໍໍ້ມູນທີົ່ນໍາໃຊ້ໃນການສຶກສາໂດຍນໍາໃຊ້ຂໍໍ້ມູນຂອງ
ທະນາຄານທຸລະກິດທີົ່ໃຊ້ໃນການສຶກສາຈໍານວນ 32 ແຫ່ງທີົ່ໃຊ້ເຂົໍ້າໃນການສ ກສາຄົໍ້ນຄວ້າໃນຄັໍ້ງນີໍ້ ການນໍາໃຊ້
ການວິເຄາະແບບນໍາໃຊ້ສົມຜົນຖົດຖອຍຂອງຂໍໍ້ມູນໄຂ່ວຕາມອະນຸກົມເວລາ (Panel logit Regression) ຂໍໍ້ມູນ
ຂອງທະນາຄານດຽວກັນໃນຫຼາຍປີ ໂດຍໄດ້ສັງລວມເປັນຂໍໍ້ມູນລາຍປີ ຈາກເວັບໄຊ ຂອງທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ 
ລາວ ແລະ ທະນາຄານທຸລະກິດ ຜ່ານໂປຣແກຣມ Excel, ນໍາໃຊ້ STATA17 ໃນການຄາດຄະເນ ແລະ 
ອະທິບາຍພ້ອມກັບສະຫຼຸບຜົນການສຶກສາ, ຄະນະຄົໍ້ນຄວ້າສາມາດນໍາຜົນມາສະຫຼຸບໄດ້ດັົ່ງນີໍ້: 

ສະພາບເງິນກູ້ທັງໝົດ ແລະ ຊັບສິນທັງໝົດ ແຕ່ປີ 2020 – 2024 ແມ່ນເພີົ່ມຂຶໍ້ນໃນແຕ່ລະປີ ເຊິົ່ງເຫັນ
ວ່າ:ທະນາຄານທຸລະກິດກໍົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ການດໍາເນີນງານນັບມ ໍ້ນັບສູງຂຶໍ້ນ ເນ ົ່ອງຈາກວ່າ ຊັບສິນຫັຼກຂອງທະນາຄານ
ແມ່ນໄດ້ຈາກການປ່ອຍເງິນກູ້ເປັນສ່ວນໃຫຍ່ ຈຶົ່ງເຮັດໃຫ້ມີຄວາມສ່ຽງຕໍົ່ຜົນການດໍາເນີນງານສູງ ຖ້າຫາກວ່າລູກຄ້າ
ເງິນກູ້ບໍົ່ສາມາດຊໍາລະໃຫ້ທະນາຄານໄດ້. ໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກ NPL ແລະ ອັດຕາຜົນຕອບແທນຕໍົ່ທຶນຂອງ ທທກ 
ROE ແຕ່ປີ 2020 – 2024 ແມ່ນຢູ່ໃນລະດັບຄວາມສ່ຽງຕໍົ່າ ເນ ົ່ອງຈາກວ່າ ທົົ່ວລະບົບທະນາຄານສາມາດປະຕິບັດ
ອັດຕາສ່ວນ NPL ແລະ ROE ໄດ້ໃນລະດັບດີພໍສົມຄວນ ຈຶົ່ງເຮັດໃຫ້ບໍົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຜົນການດໍາເນີນງານຂອງ
ທະນາຄານຫຼາຍ. ໃນສ່ວນຂອງວິເຄາະປັດໄຈຄວາມສ່ຽງທີົ່ມີຜົນໃນການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດ ແລະ 
ບັນດາຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະທີົ່ມີຄວາມສໍາພັນທາງດ້ານສະຖິຕິໃນການສ ກສາຄັໍ້ງນີໍ້ ໃນທັງໝົດ 09 ຕົວປ່ຽນ ເຫັນວ່າ 
ມີ 04 ຕົວປ່ຽນອິດສະຫຼະ ເປັນຕົວປ່ຽນທີົ່ມີລະດັບຄວາມໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິທີົ່ສົົ່ງຜົນຕໍົ່ປັດໄຈກໍານົດຄວາມ
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ສ່ຽງດ້ານການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດໃນ ສປປ ລາວ ແລະ ສ່ວນອີກ 5 ຕົວປ່ຽນທີົ່ບໍົ່ມີລະດັບຄວາມ
ໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິທີົ່ສົົ່ງຜົນຕໍົ່ປັດໄຈກໍານົດຄວາມສ່ຽງດ້ານການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດໃນ ສປປ 
ລາວ ເຊິົ່ງໃນ 04 ຕົວປ່ຽນປະກອບມີ:  ໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກຕໍົ່ລາຍຮັບທັງໝົດ NPL ແມ່ນມີຄວາມສໍາພັນໃນ
ທິດທາງກົງກັນຂ້າມກັບການກໍານົດຄວາມສ່ຽງການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດ ເຊິົ່ງມີທ່າອ່ຽງທີົ່ຖ ກຈັດໃນ
ກຸ່ມທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງລະດັບຕໍົ່າປະມານ 0.70 % ;  ອັດຕາສ່ວນຜົນຕອບແທນຕໍົ່ທຶນ ROE ແມ່ນມີ
ຄວາມສໍາພັນໃນທິດທາງດຽວກັນກັບການກໍານົດຄວາມສ່ຽງການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານທຸລະກິດ ເຊິົ່ງມີທ່າອ່ຽງ
ທີົ່ຖ ກຈັດໃນກຸ່ມທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງລະດັບຕໍົ່າ ປະມານ 1.71 %;   ທະນາຄານທຸລະກິດລັດ SOE 
ແມ່ນມີທ່າອ່ຽງທີົ່ຖ ກຈັດໃນກຸ່ມທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງລະດັບຕໍົ່າ ປະມານ 16.9 % ແລະ  ທະນາຄານ
ທຸລະກິດຮ່ວມທຶນແມ່ນມີທ່າອ່ຽງທີົ່ຖ ກຈັດໃນກຸ່ມທີົ່ມີຜົນກະທົບຕໍົ່ຄວາມສ່ຽງລະດັບຕໍົ່າປະມານ 4.90 %. 

ສໍາລັບຜູ້ທີົ່ມີຄວາມສົນໃຈໃນການຄົໍ້ນຄວ້າທີົ່ໃກ້ຄຽງກັບການສຶກສາໃນຄັໍ້ງນີໍ້ ທີມງານຜູ້ຄົໍ້ນຄວ້າ ມີຂໍໍ້ສະເ
ໜີແນະເພ ົ່ອເປັນຕໍົ່ຍອດການຄົໍ້ນຄວ້າໃນອະນາຄົດ ຄ : ໃນມູມມອງທາງເຕັກນິກແມ່ນຄວນສຶກສາຢູ່ຫຼາຍແບບຈໍາ
ລອງເພ ົ່ອຊອກຫາແບບຈໍາລອງອ ົ່ນມາປຽບທຽບຄວາມເໝາະສົມ ເຖິງວ່າບົດຄົໍ້ນຄວ້າຂອງນັກຄົໍ້ນຄວ້າຕ່າງປະເທດ
ອາດຈະຍັງບໍົ່ມີການຄົໍ້ນຄວ້າໃນບາງຕົວປ່ຽນ. ນອກນັໍ້ນ, ການສຶກສາຄັໍ້ງຕໍົ່ໄປອາດຈະຕ້ອງສຶກສາປຽບທຽບເພີົ່ມເຕີມ
ອີກໂດຍປ່ຽນເອົາຕົວຢ່າງເປັນສະຖາບັນການເງິນທີົ່ບໍົ່ແມ່ນທະນາຄານ ແລະ ຫົວໜ່ວຍທຸລະກິດອ ົ່ນໆ.  

ບົດຄົໍ້ນຄວ້ານີໍ້ຈະເປັນປະໂຫຍດສໍາລັບຜູ້ວາງນະໂຍບາຍ ໂດຍສະເພາະກົມຄຸ້ມຄອງທະນາຄານທຸລະກິດ, 
ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ກໍົ່ຄ  ຈະຊ່ວຍໃຫ້ຜູ້ວາງນະໂຍບາຍມີຂໍໍ້ມູນເບ ໍ້ອງຕົໍ້ນ ໃນການວິເຄາະຄວາມສ່ຽງ, ຊ່ວຍ
ໃຫ້ຜູ້ຄຸ້ມຄອງ ແລະ ຜູ້ກວດກາ ສາມາດກໍານົດຄວາມສ່ຽງຈາກບັນດາອັດຕາສ່ວນທີົ່ສໍາຄັນທີົ່ມີຄວາມໝາຍສໍາຄັນ
ທາງສະຖິຕິ ເຊັົ່ນ: ໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກຕໍົ່ລາຍຮັບທັງໝົດ ແລະ ອັດຕາສ່ວນຜົນຕອບແທນຕໍົ່ທຶນ  ເພ ົ່ອຊ່ວຍໃນ
ການວິເຄາະທະນາຄານທຸລະກິດ ແລະ ກໍານົດໃນການສ້າງແຜນລົງກວດກາທະນາຄານທຸລະກິດ. 

ນອກຈາກບົດຄົໍ້ນຄວ້ານີໍ້ຈະເປັນປະໂຫຍດສໍາລັບ ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ ແລ້ວ, ບົດຄົໍ້ນຄວ້ານີໍ້ຍັງ
ເປັນປະໂຫຍດຕໍົ່ກັບຜູ້ບໍລິຫານທະນາຄານທຸລະກິດ ຊ່ວຍໃຫ້ທະນາຄານທຸລະກິດ ສາມາດນໍາເອົາບັນດາຕົວປ່ຽນທີົ່
ໃຊ້ໃນການວິເຄາະຄວາມສ່ຽງຕໍົ່ກັບຜົນການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານ ຈາກບັນດາອັດຕາສ່ວນທີົ່ສໍາຄັນທີົ່ມີຄວາມ
ໝາຍສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ ເຊັົ່ນ: ບັນດາຕົວປ່ຽນໜີໍ້ຕ້ອງຮັບທວງຍາກຕໍົ່ລາຍຮັບທັງໝົດ ແລະ ອັດຕາສ່ວນຜົນຕອບ
ແທນຕໍົ່ທຶນ ເພ ົ່ອຊ່ວຍໃນການວິເຄາະທະນາຄານທຸລະກິດ  ແລະ   ເພ ົ່ອສາມາດຮູ້ໄດ້ບັນຫາ, ວິທີແກ້ໄຂ ເພ ົ່ອປ້ອງ
ກັນບັນຫາໜີໍ້ເສຍ ຫຼ  ໜີໍ້ NPL ໃນການກໍານົດຄວາມສ່ຽງຕໍົ່ຜົນການດໍາເນີນງານຂອງທະນາຄານໄດ້ ແລະ ເພ ົ່ອຊອກ
ວິທີທາງປ້ອງກັນເພ ົ່ອບໍົ່ໃຫ້ເກີດຄວາມສ່ຽງໃນອະນາຄົດ. 
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